presupuestado, ya que la colocacion en Bonos de la Republica de Nicaragua (BRN) en conjunto con la
mayor entrada de recursos externos han garantizado el financiamiento de dicho gasto. Por otra parte, la
deuda publica se mantiene en niveles sostenibles, aunque ha crecido en relacion al PIB debido al menor
nivel del mismo y en parte al aumento de desembolsos de préstamos concesionales de acreedores
multilaterales y bilaterales.

La politica monetaria del BCN ha tenido un desempefio positivo y se ha desarrollado en un contexto de
estabilidad de las principales variables financieras, a pesar de la afectacion de la pandemia del coronavirus
en la economia real. Asi, al mes de agosto de 2020, todos los agregados monetarios continuaron
mostrando tasas de crecimiento interanual positivas, el mercado cambiario continué estable, y mediante
sus operaciones monetarias, el BCN continu6 propiciando un manejo activo de la liquidez del sistema
financiero. Las reservas internacionales brutas alcanzaron en agosto un saldo de US$2,838.0 millones, lo
que representd una acumulacion de US$440.5 millones respecto al nivel de diciembre de 2019,
equivalente a una cobertura de 2.91 veces la base monetariay 7.77 meses de importaciones. Para mantener
la confianza de los sectores econdmicos y recuperar la senda de crecimiento econdmico, en el mediano
plazo se plantea mantener estable el nivel de reservas y con tendencia al crecimiento.

Finalmente, el desempefio positivo de las variables monetarias y la estabilizacion de la actividad
financiera (crecimiento de los depdsitos bancarios y la preservacion de indicadores adecuados en el
sistema financiero nacional) esta generando el espacio requerido para una pronta recuperacion de la
economia.

En este sentido los principales indicadores macroeconémicos en los que se basan las proyecciones de la

actividad econdmica y politica fiscal, presentan en promedio, inflacién de 3.82 por ciento y precios del
petroleo de US$45.1 en el mediano plazo.

Seccién 3. Medidas frente al COVID-19.

Las medidas tomadas por cada pais para controlar y mitigar la propagacién del virus, han ralentizado ain mas
la actividad econdmica regional. Entre esas medidas en CA, destacan las siguientes:

Cuadro No. 2 Principales Medidas Adoptadas por Paises Centroamericanos ante el COVID- 19

Restriccion de Limitacion de .
. . L. Cierre de Fronterasy
Pais movilidad y actividades
Puertos
actividades sociales productivas
Costa Rica X X X
El Salvador X X X
Guatemala X X X
Honduras X X X
Nicaragua
Panama X X X

Fuente: Observatorio regional SICA

A diferencia de los demas paises de Centroamérica, Nicaragua no adopt6 medidas de confinamiento. Esta
decision responde a la consideracién de diversos factores, destacando las caracteristicas epidemiologicas del
pais — con una pirdmide poblacional joven y un 40% de la poblacion habitando en el &rea rural — econémicas
— al presentar una economia debilitada por el IFGE y caracterizarse por una tasa de informalidad del 80% de
los trabajadores en el area urbana—, y politicas — manteniendo su compromiso con las clases empobrecidas
priorizando el objetivo de reduccion de la pobreza.
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La concurrencia de estos factores ha llevado al GRUN a inclinarse por respuestas de politica pablica que tienen
como objetivo prioritario de corto plazo proteger las vidas y atender a los enfermos de COVID-19, asi como
medidas que protejan a grupos vulnerables, trabajadores y empresas afectadas por la crisis. De ahi, la
implementacion de un balance entre politicas de salud y econémicas dirigidas a proteger el empleo, los niveles
de ingresos de las familias nicaragiienses y mantener la estabilidad del sistema financiero, todo orientado a
continuar avanzando en el fortalecimiento de las condiciones para recuperar la senda de crecimiento
econdmico que mostraba el pais antes de los acontecimientos sociopoliticos del 2018.

En respuesta a la declaratoria de la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) en enero del 2020 refiriéndose
al COVID-19 como una Emergencia de Salud Publica de Importancia Internacional, el 21 de enero Nicaragua
declara la alerta epidemioldgica nacional, y el 30 de enero establece una Comision Interinstitucional a fin de
asegurar un enfoque comprensivo del tema. Esto permitié la implementacién temprana y coordinada de
medidas de prevencion y vigilancia epidemioldgica activa, adoptando el “Protocolo de Preparacion y
Respuesta ante el Riesgo de Virus Coronavirus (COVID-19) en Nicaragua” el 9 de febrero, con el fin de
asegurar la vigilancia, deteccion temprana de casos sospechosos y confirmados.

Dentro de estas medidas de prevencion, el MINSA ha impulsado una campafia permanente para tomar medidas
preventivas que incluyen el lavado adecuado de manos, el uso adecuado de mascarillas y el cuidado de grupos
vulnerables, como ancianos y personas con enfermedades cronicas.

De igual manera, el Gobierno Central y las alcaldias municipales mantienen un programa de limpieza y
desinfeccidn en escuelas, unidades de transporte, taxis, mercados y otros espacios publicos a nivel nacional.
Ademas de estas medidas, se ha continuado dando prioridad a los programas para fortalecer la red de seguridad
social, incluida la provisién de paquetes de alimentos a las familias vulnerables.

El MINSA, también emiti6é lineamientos para fortalecer los controles epidemioldgicos en todos los puntos
fronterizos, que incluyen: (i) los viajeros deben tener un resultado negativo de la prueba de PCR para COVID-
19 tomada en un periodo no mayor a 72 horas antes de llegar al pais; (ii) los viajeros no nacionales que
presenten fiebre o sintomas respiratorios no podran ingresar al pais; (iii) los ciudadanos nicaraglienses que
tengan fiebre o sintomas respiratorios pueden ingresar al pais, pero deben mantener cuarentena domiciliaria;
y (iv) todos los viajeros que presenten una prueba de PCR negativa a su llegada y no presenten sintomas
respiratorios seran admitidos sin restricciones y se les dara seguimiento telefonicamente por el personal de
salud por un periodo de catorce dias.

Ademas, las aerolineas deben presentar sus planes COVID-19 al Instituto Nicaragiiense de Aerondutica Civil
(INAC), cumpliendo con los lineamientos emitidos por el MINSA, antes de poder reanudar las operaciones
comerciales.

El Ministerio de Educacion y el Consejo Nacional de Universidades, en coordinacion con el Ministerio de
Salud, han disefiado protocolos de prevencion, adecuado instalaciones fisicas y ajustado sus programas de
estudio para incluir charlas de salud preventiva y reforzamiento de hébitos saludables para todos sus
estudiantes.

Por otro lado, el MOSAFC, como instrumento de las politicas de salud, es un activo estratégico en la respuesta
del pais a la pandemia del COVID-19. Este modelo de salud recoge la vision politica y econdmica del Estado
dentro del campo del sector salud, generando iniciativas de cambio en la cultura y estructura del sector para
satisfacer las necesidades y el ejercicio de los derechos humanos, contribuyendo a mejorar su calidad de vida
durante todo el ciclo vital. Este modelo de salud integra los principios de gratuidad, solidaridad y equidad,
bajo criterios de accesibilidad, integralidad y continuidad en el proceso de la atencion en salud, aplicando
esfuerzos y medidas para mitigar el impacto socioecondmico de la pandemia.
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Este modelo ha sido valorado por la Organizacion Panamericana de la Salud/Organizacién Mundial de la Salud
(OPS/OMS) como un referente regional, reconociendo el esfuerzo que ha venido realizando el GRUN bajo la
rectoria del MINSA para el control y /o eliminacion de las enfermedades prevenibles por vacunacion, la
reduccién de la mortalidad materna, del tabaquismo o las enfermedades transmisibles, entre otros. En esta
misma linea, se contindan impulsando jornadas de vacunacion aplicando, desde abril de 2020 hasta la fecha
aproximadamente, 1.2 millones de dosis contra neumonia e influenza estacional para reducir el nimero de
casos de enfermedades respiratorias.

El Instituto Latinoamericano de Biotecnologia Méchnikov (ILBM), inaugurado en diciembre del 2016, es otro
de los activos estratégicos con los que cuenta Nicaragua. Este laboratorio, el Unico laboratorio biotecnolégico
gue cuenta con la capacidad técnica y tecnolOgica para crear y fabricar vacunas en CA, ha sido certificado por
el Centro para el Control Estatal de Medicamentos, Equipos y Dispositivos Médicos de Cuba (CECMED).
Con el fin de proteger la salud de las familias nicaragiienses, desde abril del 2019 esté produciendo la vacuna
para la influenza, exportandola a Cuba, Ecuador y Venezuela. A corto/medio plazo, el ILBM tiene planificado
producir la vacuna rusa contra el COVID-19 para satisfacer el consumo local, y se prevé su exportacion a
Mesoamérica.

En lo que respecta a las medidas adoptadas en el &mbito socioeconémico, se han impulsado acciones en alianza
entre el MEFCCA y el INTUR en pro del desarrollo de la economia de los gobiernos locales. Algunas de estas
acciones incluyen la apertura de 112 parques de ferias, mejoramiento de 125 mercados municipales, apertura
de escuelas de oficios que han atendido aproximadamente a 383,659 protagonistas y facilidad de
financiamiento para el desarrollo de la actividad artesanal.

Desde marzo, el BCN redujo su tasa de referencia repo y la tasa de la ventana repo a 1 y 7 dias en 225 pb
(puntos bésicos). La tasa de la ventana de depésito en moneda nacional se redujo en 50 pb y la tasa de la
ventana de depdsito en moneda extranjera también se redujo en 70 pb.

Sumado a lo anterior, el Consejo Directivo del BCN ha implementado politicas de impulso monetario para
mitigar los efectos de la pandemia en la economia, autorizando la liberacion de hasta C$4,000 millones del
encaje en moneda nacional que, a solicitud de cada banco, serian destinados exclusivamente al financiamiento
crediticio en cordobas de la actividad econémica nacional. Con esta liberacion, la tasa de encaje legal tendria
una reduccion de alrededor de 10.5 puntos porcentuales. La liberacién del encaje serd por periodos de 6 y 9
meses, segun lo solicite cada banco.

La Comision Nacional de Microfinanzas (CONAMI), introdujo una reforma temporal a la “Norma de Gestion
del Riesgo de Crédito para Instituciones de Microfinanzas” con el fin de reducir los requisitos especificos de
provisiones para las carteras de préstamos personales en poder de estas instituciones.

Por su parte, la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras (SIBOIF) emitié un reglamento
financiero temporal, permitiendo a los bancos y otras instituciones financieras negociar, a solicitud de sus
clientes, un aumento en el vencimiento de sus préstamos y/o una moratoria en los pagos mensuales de hasta 6
meses en créditos otorgados antes del 31 de marzo de 2020, sujeto a ciertas salvaguardas. Los prestatarios
pueden solicitar beneficiarse de esta medida hasta el 31 de diciembre de 2020.

Asimismo, la SIBOIF de conformidad a la facultad que le otorga el articulo 3, numeral 13), y articulo 10,
numerales 1) y 2), de la Ley N° 316, Ley de la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones
Financieras, emitio otra regulacion financiera temporal reduciendo el pago minimo mensual para tarjetas de
crédito de 3 a 2 por ciento del total de la deuda, incluyendo intereses, esto como apoyo para el alivio de las
deudas. Esta norma temporal de reforma al articulo 15 de la norma para las operaciones de tarjetas de crédito
estara vigente hasta el 31 de marzo de 2021.
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Nicaragua también ha contado con facilidad de apoyo al Sector Financiero, el BCIE con el apoyo de la
Cooperacion Financiera Alemana a través del KFW y la Union Europea, puso a disposicion de las MIPYMES
centroamericanas recursos de crédito para financiar sus necesidades de capital de trabajo e inversion, por
medio de su red de instituciones financieras en los paises por un monto de hasta US$350.0 millones. El sector
de las micro, pequefias y medianas empresas podran disponer de US$50.0 millones para un alivio financiero,
impactando positivamente en unos 11,000 empleos directos en el pais.

El manejo responsable y acertado por parte del GRUN, ha permitido mantener bajo control la pandemia sin
gue haya colapsado el sistema de salud y sin haber aplicado medidas extremas de confinamiento, asegurando
asi que la economia esté en mejores condiciones para recuperarse, ya que, de lo contrario, los estragos hubiesen
sido mayores, haciendo mucho mas dificil recuperar la senda de la reactivacion econémica.

Seccion 4. Programa Econdmico Financiero (PEF) 2020-2023*

La generacion de riqueza y reduccion de la pobreza como elementos aglutinadores del desarrollo econémico
y social de la nacion son el objetivo central que el Gobierno se ha planteado para el mediano plazo. Para
cumplir este objetivo, el PEF - un instrumento de mediano plazo que facilita la evolucion equilibrada de las
principales variables y balances macroecondémicos - procura alcanzar tasas de crecimiento econémico
sostenido y baja inflacion, en un contexto de sostenibilidad de las finanzas pablicas, de las cuentas externas y
de estabilidad macroecondmica global, como condicién para atraer inversiones privadas y cooperacion de
gobiernos e instituciones financieras internacionales que estimulen la economia y generen empleos
productivos. En este sentido, el PEF contribuye a orientar las acciones para el restablecimiento de la senda de
crecimiento y transformaciones econdémicas y sociales que el pais ha venido construyendo.

Durante el primer trimestre de 2020, la economia mantuvo la trayectoria de estabilizacion y recuperacion que
se venia observando desde mediados de 2019. Sin embargo, en el segundo trimestre, se manifestd directamente
el impacto del COVID-19 a través de la reduccion del comercio y de la produccién mundial, la que afecté a
Nicaragua principalmente en las actividades econdmicas relacionadas con el sector turistico: hoteles y
restaurantes, y de servicios en general. A principios del tercer trimestre, por el contrario, han surgido sefiales
econdmicas de recuperacion.

En este sentido, el desempefio sectorial es mixto, con un sector primario que sigui6 creciendo y un sector
servicios afectado. Asi, el IMAE presenta variaciones cada vez menos negativas en diversos sectores, siendo
las actividades més afectadas en el segundo trimestre las de los sectores secundario y terciario, como hoteles
y restaurantes, explotacién de minas y canteras e industria manufacturera, mientras que las actividades del
sector primario se mantuvieron resilientes destacando pecuario y agricultura. Asi mismo, varios indicadores
mantienen una tendencia positiva o muestran indicios de recuperacion, destacando: las exportaciones de
mercancias, las remesas familiares, los dep6sitos bancarios y las reservas internacionales. Finalmente, hay que
destacar que la actividad productiva y financiera se desarrolla en un entorno de baja inflacién y estabilidad
macroeconomica.

Se mantiene un manejo prudente y sostenible de las finanzas publicas. La pandemia del COVID-19 ha afectado
negativamente la recaudacion tributaria, no obstante, la colocacion de BRN y la mayor entrada de recursos
externos han garantizado el financiamiento del gasto publico. La deuda publica se mantiene en niveles
sostenibles, aunque ha crecido en términos del PIB debido al menor nivel de PIB y en parte al aumento de
desembolsos de préstamos concesionales de acreedores multilaterales y bilaterales.

Como respuesta al efecto adverso de la pandemia, en el ambito monetario se han adoptado una serie de medidas
para incentivar la recuperaciéon de la economia, para favorecer la liquidez, apoyar el flujo de crédito y la

4 La programacion financiera fue revisada por el equipo del BCN con base a las proyecciones fiscales realizadas por el MHCP.
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